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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE
ILISKIN SINIRLI DENETiM RAPORU

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu'na

Giris

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. ve bagh ortakhiginin (hep birlikte “Grup” olarak amilacaktir)

30 Haziran 2017 tarihli iligikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti
aylik doneme ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, 6zet konsolide 6zkaynak
degisim tablosunun ve 6zet konsolide nakit akig tablosunun sinirhi denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Grup yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Dénem
Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigcimde

sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem
0zet konsolide finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirlh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Simirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirhi denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara donem finansal bilgilerin simirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin simirlt denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Siirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle,
TMS 34’¢ uygun olarak hazirlanmadig) kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

Diger Husus

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ve bagh ortakhifinin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarinin denetimi ve 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap
donemine ait konsolide finansal bilgilerinin sinirli denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmas: tarafindan
yapilmig; s6z konusu bagimsiz denetim firmas tarafindan hazirlanan 10 Mart 2017 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goriig verilmis ve 5 Agustos 2016 tarihli sinirh denetim raporunda ise

TMS 34’e uygun hazirlanmadii konusunda herhangi bir hususa rastlanmadig ifade edilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnurh Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmig gecmis
VARLIKLAR referanslari 30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 3.152.567 4.432.695
Finansal yatirimlar 6 37.940.723 35.714.313
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar 37.940.723 35.714.313
- Alim-satim amaglt elde tutulan
finansal varliklar 37.940.723 35.714.313
Ticari alacaklar 7 72.566.747 50.768.780
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 4 253.342 1.151.687
- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 72.313.405 49.617.093
Diger alacaklar 8 3.434.931 4.211.801
- Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.434.931 4.211.801
Pesin 6denmis giderler 223.826 66.848
- Hiskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 223.826 66.848
Diger donen varliklar 16.074 12.000
- Hiskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 16.074 12.000
Toplam donen varhiklar 117.334.868 95.206.437
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 6 10.240 169.951
- Satilmaya hazir finansal varliklar 10.240 169.951
Maddi duran varliklar 485.957 363.210
Maddi olmayan duran varliklar 141.069 174.366
Ertelenmis vergi varlig 400.052 277.380
Toplam duran varhklar 1.037.318 984.907
Toplam varhklar 118.372.186 96.191.344

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini

olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Sinrh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy . gecmiy
Dipnot Cari donem Onceki donem
KAYNAKLAR referanslar 30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 13.860.453 12.495.000
- lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢clanmalar 13.860.453 12.495.000
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 13.860.453 12.495.000
Ticari borglar 7 70.512.911 52.937.171
- lligkili taraflara ticari borglar 4 16.455 7.980.250
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 70.496.456 44.956.921
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 327.064 460.695
Diger borglar 8 277.844 429.460
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 277.844 429.460
Donem kart vergi yiikiimliiligu 483.208 209.449
Kisa vadeli karsiliklar 760.827 1.054.977
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 580.095 859.756
- Diger kisa vadeli karsiliklar 180.732 195.221
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 51.753 44.459
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 51.753 44.459
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 86.274.060 67.631.211
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 474.828 388.298
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 474.828 388.298
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 474.828 388.298
Ozkaynaklar
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 31.623.298 28.171.835
Odenmis sermaye 10 19.700.000 19.700.000
Sermaye diizeltme farklari 10 12.912.575 12.912.575
Paylara iligkin primler 10 1.986.552 1.986.552
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler 10 (17.038) (10.179)
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden
ol¢iim kayiplart (17.038) (10.179)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelirler 1.545 1.545
- Diger yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar 10 1.545 1.545
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 972.972 972.972
Gegmis yillar zararlari 10 (7.391.630) (9.029.443)
Net donem kar1 3.458.322 1.637.813
Toplam ézkaynaklar 31.623.298 28.171.835
Toplam kaynaklar 118.372.186 96.191.344

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini
olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Sinirl Strrh Strh Strrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmis gecmis gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslar1 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 209.890.367 107.287.159 94.318.609 60.544.725
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) (200.705.735) (101.091.716) (84.609.082) (56.033.119)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 9.184.632 6.195.443 9.709.527 4.511.606
Genel yonetim giderleri (-) (7.416.408) (3.913.742) (6.087.970) (3.338.610)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.939.879) (980.870) (1.264.721) (645.649)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.736.231 1.345.264 174.531 136.020
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (451.013) (311.840) (532.359) (252.559)
Esas faaliyet kar1 1.113.563 2.334.255 1.999.008 410.808
Finansman gelirleri 3.773.342 624.912 1.093.445 599.029
Finansman giderleri (-) (736.983) (407.559) (1.353.690) (399.609)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kar1 4.149.922 2.551.608 1.738.763 610.228
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi gideri (-) (691.600) (302.914) (356.187) (162.818)
- Cari donem vergi gideri (-) 11 (812.557) (484.919) (429.440) (429.440)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 11 120.957 182.005 73.253 266.622
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari 3.458.322 2.248.694 1.382.576 447.410
Pay basina kazang 0,1755 0,1141 0,0702 0,0227
Doénem karmmin dagihm
- Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
- Ana ortaklik paylar1 3.458.322 2.248.694 1.382.576 447.410
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zarar olarak yeniden
smiflandirilmayacaklar (6.859) (6.859) - -
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
Olciim kayiplari (8.574) (8.574) - -
Ertelenmis vergi geliri 1.715 1.715 - -
Diger kapsamh gider (-) (6.859) (6.859) - -
Toplam kapsamh gelir 3.451.463 2.241.835 1.382.576 447.410
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
- Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
- Ana ortaklik paylar1 3.451.463 2.241.835 1.382.576 447.410
Pay basina kazang 0,1752 0,1138 0,0702 0,0227

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini
olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Tanmlanmis
fayda planlar: Diger yeniden
. Sermaye Paylara  yeniden dlciim degerleme Kardan ayrilan Gecmis Net Ana
Dipnot Odenmis  diizeltmesi iliskin (kayiplar) / ve dlciim kisitlanmus yillar donem  ortakhga ait Toplam
referanslari Sermaye farklar primler kazanclar kazanclar yedekler zararlar1 kar1 ozkaynaklar ozkaynak
1 Ocak 2016 10 19.700.000  12.912.575 1.986.552 14.399 1.545 814.234 (11.829.458) 2.958.753 26.558.600  26.558.600
Transferler - - - - - 158.738 2.800.015 (2.958.753) - -
Toplam kapsaml gelir - - - - - - - 1.382.576 1.382.576 1.382.576
- Net dénem kart - - - - - - - 1.382.576 1.382.576 1.382.576
30 Haziran 2016 10 19.700.000  12.912.575 1.986.552 14.399 1.545 972.972 (9.029.443) 1.382.576 27.941.176  27.941.176
1 Ocak 2017 10 19.700.000  12.912.575 1.986.552 (10.179) 1.545 972.972 (9.029.443) 1.637.813 28.171.835  28.171.835
Transferler - - - - - - 1.637.813 (1.637.813) - -
Toplam kapsaml gelir - - - (6.859) - - - 3.458.322 3.451.463 3.451.463
- Net donem kart - - - - - - - 3.458.322 3.458.322 3.458.322
- Diger kapsaml gelir - - - (6.859) - - - - (6.859) (6.859)
30 Haziran 2017 10 19.700.000  12.912.575 1.986.552 (17.038) 1.545 972,972 (7.391.630) 3.458.322 31.623.298  31.623.298

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olugtururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnirh denetimden Stnirli denetimden
gegmis gegcmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari (2.944.708) (6.418.690)
Donem net kar1 3.458.322 1.382.576
Donem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (2.708.032) (202.105)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 131.294 135.313
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (214.479) (344.516)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar
ile ilgili diizeltmeler (199.990) (370.565)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (14.489) 26.049
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (-) (2.132.871) (349.089)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 689.885 356.187
Finansal yatirim satis kar1 diizeltmesi (-) (1.181.861) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.156.200) (7.321.049)
Finansal yatirimlardaki artis (2.066.699) (9.641.365)
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler (20.616.106) (11.797.846)
- (li§kili taraflardan ticari alacaklardaki azalig 898.345 23.289
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (21.514.451) (11.821.135)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals ile ilgili diizeltmeler 615.818 6.296.542
- Hiskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis 615.818 6.296.542
Ticari bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler 19.188.740 7.598.919
- lligkili taraflara ticari borglardaki (azalig)/artis (7.963.795) 1.197.963
- Hiskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig 27.152.535 6.400.956
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki (azalis)/artis (133.631) 230.398
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki azahs ile ilgili diizeltmeler (144.322) (7.697)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis (144.322) (7.697)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislari (2.405.910) (6.140.578)
Vergi 6demeleri (-) 11 (538.798) (278.112)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit akislari (-) (220.744) (91.435)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (220.744) (91.435)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (-) (192.903) (75.065)
- Maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) (27.841) (16.370)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar: 3.498.235 1.042.302
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 1.365.453 693.053
- Diger finansal bor¢lanmalardan nakit girigleri 1.365.453 693.053
Alnan faizler 2.132.782 349.249
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis/(azahs) (A+B+C) 332.783 (5.467.823)
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 1.159.642 5.956.460
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 5 1.492.425 488.637

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini

olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adres Maslak Mah., Biiyilkdere Cad. No:257 I¢ Kapt No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer / Istanbul

Telefon / faks 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

Internet / e-posta adresi www.osmanlimenkul.com.tr / info@osmanlimenkul.com.tr

Kep adresi osmanlimenkul @hs03.kep.tr

Ticaret tarih / sicil no. 19.12.1996 / Istanbul Ticaret Sicili / 358869-306451

Mersis no. 0470008738800016

Vergi dairesi / vergi sicil no. Bogazici Kurumlar v.d. / 4700087388

T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Ekim 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-
1339 sayili yazis1 ile Shua Securities Holding Limited sahibi oldugu paylarin 7.664.888 adedini Omer
Ziihtii Topbas’a devretmistir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 15 Ekim 2010 tarihli
Olagan Genel Kurul’da alman ve 25 Ekim 2010 tarihli TTSG’nde yayinlanan karar ile de “Orion
Investment Menkul Degerler A.S.” olan tinvanimi “Osmanli Menkul Degerler A.S.” olarak
degistirmistir.

Osmanli Menkul Degerler A.S.’nin unvant 16 Haziran 2016 tarih ve 9102 sayili resmi sicil
gazetesinde yayinlandigi tizere Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket, bagl ortaklig1 olan Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. ile birlikte bundan boyle “Grup” olarak
anilacaktir.

Sirket’in bu 6zet konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagh ortakligi konumundaki Osmanli
Portféy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu; SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢cergevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Osmanl Portfoy Y Onetimi AS.
11 Mart 2015 tarihinde kurulmus oldugundan Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan ilk
defa olarak 2015 tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilmistir.

Sirket’in kayitli genel miidiirlik adresi asagidaki gibidir: '
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No:69 Nurol Plaza Sariyer / Istanbul

Sirket’in subelerine iligkin bilgiler asagida sunulmustur.

. Faaliyete Baslamasina .
Merkez Dis1 Orgiit Adi Iliskin Izin Tarihi Iletisim Bilgileri

Ankara Sube 1 Agustos 2011 Eskigehir Yolu Mustafa Kemal
Mah. Tepe Prime A-Blok No:34
Ankara Tel: 0312 466 93 28

Denizli Sube 9 Mart 2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli
Tel: 0258 262 18 88 -Faks:0258 262 17 77

Izmir Sube 26 Subat 2013 Cumbhuriyet Bulvar1 No: 99/19
Pasaport / Konak / [zmir
Tel: 0232 484 35 70 - Faks:0232 484 35 80

Bursa Sube 1 Eyliil 2015 Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mabh.
Akademi Cad. No:2/C 16110
Niliifer / Bursa Tel: 0224 252 34 36

Adana Sube 27 Haziran 2016 Cimarli Mah. Fatih Terim Sk. No:51 / A
Bulvar Is Merkezi Kat:3/8
Seyhan - Adana Tel: (0322) 458 91
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Yetki Belgesine iliskin Bilgiler

Sahip olunan yetki belgesi tiirii Verilis tarihi Sayisi
Genis Yetkili Aract Kurum 30 Aralik 2015 G-024 (389)

izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir {letimine Aracilik Faaliyeti Yurt I¢ind. Yurt Disinda
1.i. Paylar (-) (-)
1.ii. Diger Menkul Kiymetler (-) (-)
1.iii. Kaldiraghh Alim Satim Islemleri (-) (-)
1.iv. Paya Dayal Tiirev Araglar ) )
1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ) )
1.vi. Diger Tiirev Araclar () (-)
2. Islem Aracilig1 Faaliyeti Yurt icinde Yurt Disinda
2.i. Paylar Izni Var Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
2.iii. Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Izni Var )
2.iv. Paya Dayal Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Aracglar Izni Var Izni Var
3. Portfoy Araciligi Faaliyeti Yurt icinde -
3.i. Paylar Izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var

3.iii. Kaldiraglh Alim Satim islemleri Izni Var

3.iv. Paya Dayali Tiirev Araclar Izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var

3.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti Izni Var

5. Yatirim Danismanligi Faaliyeti Izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi (-)

6.ii. En lyi Gayret Aracilig Izni Var

7. Saklama Hizmeti

7.1. Sinirh Saklama Hizmeti izni Var

7.ii. Genel Saklama Hizmeti (-)
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutar: oram (%) Tutar1  oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.079.155 61,32 12.079.155 61,32

Georgerobert Wiederkehr B 1.943.225 9,86 1.943.225 9,86

Ali Fuat Kutlucan B 1.276.589 6,48 1.192.050 6,05

Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,09 1.012.784 5,14

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Diger (*) B 3.352.624 17,02 3.427.786 17,40

Toplam 19.700.000 100 19.700.000 100
Sermaye Diizeltmesi Farklari 12.912.575 12.912.575

(*)  Hisse oram1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket
sermayesinin %21,66’1 halka acik kisimdan olusmaktadir (31 Aralik 2016: % 21,66)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 21 Agustos 2017 tarihinde onaylanmistir.
Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 72 kisidir (31 Aralik 2016: 78 kisi).

Bagli ortakligin iinvani, kuruldugu iilke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Bagh ortakliklar Ulke Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkiye Portfoy Yonetimi
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100 Portfoy yonetimi
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2

2.1.

(a)

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

30 Haziran 2017 ara hesap donemine ait bu O6zet konsolide finansal tablolar SPK’nin
13 Haziran 2014 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS / TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve

yorumlar1 (“TMS / TFRS”) esas alinmistir.

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan cercevesinde, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru
ile aciklanan formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur. Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal
tablolarim1 tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara
donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu konsolide finansal tablolarinin
icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un
ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati
ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas
almaktadir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirast olarak
hazirlanmigtir. Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Ozet konsolide finansal tablolar ana ortaklik Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve bagh
ortakliginin asagida belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarin1 kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, 6zet konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gozetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Baglh ortakliklarin faaliyet sonuclari,
satin alma veya elden c¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmustir.

Baglh ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve / veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
igletme politikalarim1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.
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2.1.

(o

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Bagli ortakligin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh ortakligi arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda karsilikli olarak netlestirilmistir. Osmanli Yatirim Menkul
Degerler A.S. nin sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler,
ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Bagli ortakligin ana ortaklik (Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S.) dis1 hak sahiplerine
atfedilen 6zkaynak ve net donem karlari, konsolide bilanco ve kapsamli gelir tablosunda
“kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tabloda 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Osmanli Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin bagh ortakligindaki oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlari
gosterilmektedir:

Bagh ortakhklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS veya TFRS tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari
uygulamastir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

. TMS 1, “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borclanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis
vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;
. TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; standardin kapsamina iliskin

bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu
degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari
kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin
esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem
gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliilikklerin siniflandirmasi ve 6lciilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlart ile yapilan uyum galigmasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart
hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda
karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine,
fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayici ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile
ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’
standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS
17 rehberliginin yerini alir ve oOzellikli kiralayanlar acgisindan muhasebesinde genis
kapsaml bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet
kiralamast (bilanco dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar i¢in bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii  (s6zlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligr kontrol etme hakkini igeriyorsa o stzlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

11



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami):

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4°’de yapilan

degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme

yakla$1m1 (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:
Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan o©nce TFRS 9 wuygulandiginda ortaya cikabilecek olan
dalgalanmay1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak
2021 yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
uygulamayi erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araclar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Yatirim amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler,
kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amach
gayrimenkul’  tanimlarina uyup uymadiginin  degerlendirilmesinin  yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7,
TMS 19 ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli
istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’; 1 Ocak 2018’den
itibaren gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden
Olciilmesine iligkin degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar odemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir
pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi
konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi durumunda ve
birden fazla 6demenin yapildigi / alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin
amact uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri
ile istege baglh katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan

standartlar ve degisiklikler (Devami):

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak

metin olarak yayimlanmistir:

TFRS 16, “Kiralama islemleri”

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar”.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz

yayimlanmamisgtir:

. TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler”; degisiklik

. TMS 7, “Nakit akig” tablolari; degisiklik

. TMS 12, “Gelir vergileri”; degisiklik

. TMS 40, “Yatinm amagl gayrimenkuller”

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri

. TFRS 4, “Sigorta sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

. TFRS 17, “Sigorta s6zlesmeleri”.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik

tarihinden itibaren uygulayacaktir. Grup yonetimi bu finan.

2.2 Onemli muhasebe degerlendime, tahmin ve varsayimlari

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden

farklilik gosterebilir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Haziran 2017

Araci Portfoy Eliminasyon
Boliimler kurum yonetimi diizeltmeleri Toplam
Toplam varliklar 118.364.844 3.242.941 (3.235.599) 118.372.186
Toplam kaynaklar 86.874.323 110.164 (235.599) 86.748.888
Net varliklar 31.490.521 3.132.777 (3.000.000) 31.623.298
31 Aralik 2016

Araci Portfoy Eliminasyon
Béliimler kurum yonetimi diizeltmeleri Toplam
Varliklar 96.132.105 2.349.468 (2.290.229) 96.191.344
Kaynaklar 67.871.219 438.519 (290.229) 68.019.509
Net Varliklar 28.260.886 1.910.949 (2.000.000) 28.171.835
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Araci Portfoy Eliminasyon
Boliimler kurum yonetimi diizeltmeleri Toplam
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir Tablosu Bilgileri 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 208.385.163 1.596.144 (90.940) 209.890.367
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (199.704.959) (1.000.776) - (200.705.735)
Briit kar 8.680.204 595.368 (90.940) 9.184.632
Genel yonetim giderleri (7.046.527) (369.881) - (7.416.408)
Pazarlama, satig, dagitim giderleri (1.847.709) (92.170) - (1.939.879)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.731.276 4.955 - 1.736.231
Esas faaliyetlerden diger giderler (541.953) - 90.940 (451.013)
Esas faaliyet kar1 975.291 138.272 - 1.113.563
Finansman gelirleri 3.625.228 148.114 - 3.773.342
Finansman giderleri (736.983) - - (736.983)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kari 3.863.536 286.386 - 4.149.922
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (633.901) (57.699) - (691.600)
Donem vergi gideri (751.447) (61.110) - (812.557)
Ertelenmis vergi geliri 117.546 3411 - 120.957
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 3.229.635 228.687 - 3.458.322
Donem karmin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylari 3.229.635 228.687 - 3.458.322
3.229.635 228.687 - 3.458.322
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Araci Portfoy Eliminasyon
Boliimler kurum yonetimi diizeltmeleri Toplam
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir Tablosu Bilgileri 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 93.150.665 1.174.829 (6.885) 94.318.609
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti  (83.753.533) (855.549) - (84.609.082)
Briit kar 9.397.132 319.280 (6.885) 9.709.527
Genel yonetim giderleri (5.693.433) (394.537) - (6.087.970)
Pazarlama, satis, dagitim giderleri (1.204.706) (146.758) 86.743 (1.264.721)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 129.906 322 44.303 174.531
Esas faaliyetlerden diger giderler (588.771) (33.928) 90.340 (532.359)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 2.040.128 (255.621) 214.501 1.999.008
Finansman gelirleri 1.093.445 98.506 (98.506) 1.093.445
Finansman giderleri (1.237.695) - (115.995) (1.353.690)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kar1/ (zarar) 1.895.878 (157.115) - 1.738.763
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi (gideri) / geliri (403.030) 46.843 - (356.187)
Donem vergi gideri (429.440) - - (429.440)
Ertelenmis vergi geliri 26.410 46.843 - 73.253
Siirdiiriilen faaliyetler
donem kari1 / (zarari) 1.492.848 (110.272) - 1.382.576
Doénem kar / (zararimin) dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylar1 1.492.848 (110.272) - 1.382.576
1.492.848 (110.272) - 1.382.576
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu 105.005 497.707
Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fonu 58.114 234.544
Osmanli Portfoy Rumeli Serbest Fonu 26.182 -
Osmanli Portfoy Avrasya Serbest Fonu 24.983 12.590
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Fonu 17.308 -
Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 11.713 15.574
Osmanl Portfoy Minerva Serbest Fonu 9.514 87.654
Eskander Maleki 523 83
Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Bor¢glanma Araglari Fonu - 13.306
Osmanli Portféy Yonetimi A.S. - 290.229
Toplam 253.342 1.151.687
) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar
Omer Ziihtii Topbas 16.419 3.901
Mehmet Taylan Tatlisu 36 -
Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fonu - 2.627.937
Osmanli Portféy Beylerbeyi Serbest Fonu - 2.075.380
Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu - 2.340.000
Osmanli Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Fonu - 933.000
Pinar Cakilkaya - 32
Toplam 16.455 7.980.250
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
iligkili taraflardan alinan gelirler
Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu 383.235 199.037 179.700 99.948
Osmanli Portféy Anatolia Serbest Fonu 173.446 90.036 81.741 40.622
Osmanlt Portfoy Bor¢lanma Araclar1 Fonu 86.762 30.548 67.280 26.107
Bosphoros Umbrella Sicav P.L.C . 78.648 74.400 315.295 171.457
Osmanlt Portfoy Minerva Serbest Fonu 28.559 14.528 13.928 7.385
Osmanlt Portfoy Virtus Serbest Fonu - - 35.672 -
Osmanlt Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclart Fonu - - 44.873 19.778
Eskander Maleki - - 75.325 5.105
Osmanlt Portfoy Yonetimi A.S. - - 77.111 -
Toplam 750.650 408.549 890.925 370.402
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Ust yonetime saglanan faydalar 543.739 220.969 722.237 272.898
Toplam 543.739 220.969 722.237 272.898
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 1.492.567 1.159.695
- Vadesiz mevduat 799.876 1.029.238
- Vadeli mevduat 692.691 130.457
Borsa para piyasasindan alacaklar 1.660.000 3.273.000
3.152.567 4.432.695

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla konsolide nakit akis tablolarinda nakit
ve nakit benzeri degerler, faiz tahakkuklar1 ve miisteri varliklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 3.152.567 4.432.695
Miisteri varliklari (-) (1.660.000) (3.273.000)
Faiz tahakkuklar1 (-) (142) (53)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.492.425 1.159.642

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

Para cinsi Faiz oram (%) Vade Tutar

TL 6,75 3 Temmuz 2017 303.048

TL 11,50 3 Temmuz 2017 270.272

TL 6,75 3 Temmuz 2017 119.371
692.691

31 Aralik 2016

Para cinsi Faiz oram (%) Vade Tutar

TL 6,75 2 Ocak 2017 99.827

TL 8,25 2 Ocak 2017 30.630
130.457
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 38.998.520 36.772.110
Menkul kiymetler deger diisiikliigii karsiligt (*) (1.057.797) (1.057.797)
37.940.723 35.714.313

(*) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Grup’un portfoyiinde bulunan vadesinde ddenmeyen 1.057.797 TL
(31 Aralik 2016: 1.057.797 TL) tutarindaki Aynes Gida Sanayi Ticaret A.$. ye ait 6zel sektor tahvilinin
tahsili icin 4 Kasim 2016 tarihinde borg tasfiye sozlesmesi imzalanmistir. Yapilan sozlesmeye istinaden
yeniden yapilandirilmis olan alacak tutarindan beklenen tahsilatlar 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
gerceklesmemis olup s6z konusu alacaklara iligkin olarak yeni bir 6deme planinin sunulmasi
beklenmektedir. Grup, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili tutar icin %100
oraninda karsilik ayirmigtir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli finansal yatirimlarinin
detay1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Alim satim amach finansal varliklar

Ozel kesim tahvil, senet ve bonolart (¥*) 30.695.586 28.784.661
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 7.079.836 6.840.839
Hisse senetleri 165.301 88.813

37.940.723 35.714.313

(**) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ilgili bor¢lama araclarinin 3.472.539 TL’lik kismi yeniden odeme
planina baglanarak yapilandirilmis olup Dipnot 13’te sunulan kredi riski tablosunda ayrica gosterilmistir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup, detayr asagidaki gibidir;

Satilmaya hazir finansal varhklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 10.240 10.240
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (¥*%*) - 159.711

10.240 169.951

(¥***¥)  Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %0,04 oraninda istirak ettigi BIST paylari, BIST tarafindan
aciklanan teklif fiyat1 iizerinden 2017 yil1 igerisinde toplam 1.341.572 TL tutarina satilmis olup, ilgili
satig isleminden kazanilan 1.181.861 TL’lik tutar “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” altinda
muhasebelestirilmistir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

7.  TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VIOP islemleri miisteri teminati alacaklar1 63.022.237 45.960.873
Kredili miisterilerden alacaklar 7.227.597 2.916.287
Viop teminat alacaklar 469.619 -
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 4) 253.342 1.151.687
Miisterilerden alacaklar 145.541 518.074
Diger (*) 1.448.411 221.859

72.566.747 50.768.780

(*) 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla ilgili tutarin 1.341.572 TL’lik kism1 Dipnot 6’da belirtilen BIST hisse

payt satisindan dogan alacak tutarini ifade etmektedir.

Kisa vadeli ticari borclar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VIOP miisteri islemleri teminat1 borclari 63.022.237 41.256.873
Miisterilere borglar 7.081.938 3.051.275
Saticilar 392.281 380.827
Mliskili taraflara bor¢lar (Dipnot 4) 16.455 7.980.250
Diger - 267.946
70.512.911 52.937.171

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VIOP garanti fonu teminat: 2.252.036 2.770.554
Forex likidite saglayicisina islem teminati 447.544 1.185.460
Diger depozito ve teminatlar 735.351 255.787
3.434.931 4.211.801
Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve kesintiler 253.793 429.460
Diger borglar 24.051 -
277.844 429.460
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Verilen teminat mektuplari

Takasbank 17.746.000 13.746.000
BIAS 2.958.500 2.958.500
Sermaye Piyasast Kurulu 1.780 1.780
Diger 35.500 35.500

20.741.780 16.741.780

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat
rehin ve ipoteklerden olugmakta olup 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla 20.741.780 TL’dir
(31 Aralik 2016: 16.741.780 TL).

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ana ortakligin sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 19.700.000
adet (31 Aralik 2016: 19.700.000 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana ortakligin cikarilmis
sermayesi 19.700.000 TL (31 Aralik 2016: 19.700.000 TL) dr.

Bilango tarihi itibariyla toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 19.655.000 adedi
B grubu hisselerinden olusmaktadir (31 Aralik 2016: 45.000 adedi A grubu hisse, 19.655.000
B grubu).

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ana ortakligin sahipleri ve pay oranlar1 asagida
belirtilmistir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Ortakhk Ortakhk
Grup Tutar1 oram (%) Tutar1  oram (%)
Omer Ziihtii Topbas B 12.079.155 61,32 12.079.155 61,32
Georgerobert Wiederkehr B 1.943.225 9,86 1.943.225 9,86
Ali Fuat Kutlucan B 1.276.589 6,48 1.192.050 6,05
Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,09 1.012.784 5,14
Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23
Diger (*) B 3.352.624 17,02 3.427.786 17,40
19.700.000 100,00 19.700.000 100,00

Sermaye diizeltmesi farklari 12.912.575 12.912.575

(*)  Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ana ortakliin sermayesinin halka acgiklik oran1 %17,80°dir
(31 Aralik 2016: %16,34).
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

10. OZKAYNAKLAR (Devami)

Grup’un 20 Subat 215 tarih tarihinde gergeklestirilen yonetim kurulu toplantisinda alinan karara
istinaden Grup’un 25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda 2016 - 2017 -
2018 yillart i¢in asagidaki listede detayi verilen hisse adet ve fiyatlar1 iizerinden caliganlara hisse
opsiyonu verilmesine karar verilmistir.

Calisanlara verilecek toplam pay alim Bedelli sermaye

opsiyonu neticesinde alinabilecek Opsiyon kullanim arttirimi sonrasi

Yil maksimum pay adeti (*) fiyat1 (TL) (*) revize fiyat

2016 83.009 2,11 1,87

2017 37.500 2,42 2,11

2018 198.200 3,25 2,39
462.700

(*)  Bedelli veya bedelsiz sermaye artirimi gibi hallerde s6z konusu tutarlar, “Calisanlara Hisse Opsiyonu
Verilmesi Sozlesmesi”nde belirtildigi sekilde revize edilecektir.

Yukarida belirtilen maksimum pay adedleri kapsaminda Grup calisanlarinin kullanacagi opsiyonlar
neticeisnde Grup’un yeni sermayesi 19.823.009 TL’ye ulasmasi beklenmekte oldugundan dolay1
Dipnot 15°de detayl olarak acgiklandig tizere, Sirket Yonetim Kurulu 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2
sayili kararina gore, SPK' nin ilgili tebligi uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani
icerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket ¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riichan
haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle, sarta bagli sermaye artinmu ile 19.823.009 TL'ye
cikarilmasina karar vermistir.

Paylara iliskin primler

Ozet konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihra¢ primleri, ana ortakligin ilk
kurulusundan sonraki sermaye artiglarinda ihrag¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde
bir bedelle ihrag¢ edilmeleri sonucu, ihrac bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugmaktadir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Paylara iligkin primler 1.986.552 1.986.552

1.986.552 1.986.552

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis
yedeklerdir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

10. OZKAYNAKLAR (Devami)
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis
sermayesinin %?20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Grup’un yasal kayitlarina gore:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (*) 972.972 972.972

972.972 972.972

(*)  Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢ciim kayiplar:

TMS 19 standardi geregi, Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kay1p tutar1 17.038 TL (31 Aralik 2016: 10.179 TL) dir.

Diger yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclar:
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Takasbank bedelsiz sermaye 1.545 1.545

1.545 1.545

Gecmis yillar zararlan:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Olaganiistii yedekler 3.263.805 1.608.634
Gegmis yillar zararlar (10.655.435) (10.638.077)
(7.391.630) (9.029.443)

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve / veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kalemi i¢inde siiflandirilmigtir. Ana ortaklik, bagh ortakligin %100’iine sahip oldugundan kontrol
giicii olmayan pay olusmamustir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

10. OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye artirimi

Ayrica, Dipnot 15’de detayli olarak aciklandig izere, Sirket Yonetim Kurulu’nun 16 Ocak 2017 tarih
ve 2017/2 sayili kararina gore, sarta bagli sermaye artirimi ile 19.823.009 TL'ye cikarilmasina karar
verilmistir. Sermaye arttinmina iliskin siire¢ gerekli yasal izinlerin tamamlanmasina miiteakiben
gerceklestirilecektir.

11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla %20’dir (31 Aralik 2016: %20).
Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
o0denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettil 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gecici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borg¢lara
da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi karsiligt (812.557) (701.365)
Pesin ddenen vergiler 329.349 491.916
Donem kari vergi yiikiimliiliigii (483.208) (209.449)
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Cari donem vergi karsiligi gideri (-) (812.557) (429.440)
Ertelenmis vergi geliri 120.957 73.253
Toplam vergi gideri (691.600) (356.187)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait donem vergi giderinin
donem kar ile mutabakati asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Vergi oncesi kar 4.149.922 1.738.763
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (829.984) (347.753)
Istisnalar (*) 177.279 -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (-) (13.662) (8.434)
Diger (25.233) -
Toplam vergi gideri (-) (691.600) (356.187)

(*)  Ilgili bakiye Dipnot 6’da aciklandig1 iizere Grup’un BIST e ait payinin satis1 sonucu elde ettigi gelirin
ilgili Kurumlar Vergisi hiikiimleri ¢ercevesinde vergilendirilebilir kardan istina edilen %75’lik kismini
ifade etmektedir.

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikler

Sonraki donemlerde gergeklesecek gecici farklar {izerinden ertelenen vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin %20 vergi oran1 (31 Aralik 2016: %20) kullanilarak yapilan hesaplama asagidaki
gibidir.
Ertelenmis vergi
varhklari /

Gecici farklar yiikiimliiliikleri
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi varhiklar:

Deger diisiikliigii karsilig1 diizeltmesi 1.050.085 1.008.774 210.017 201.755
Kidem tazminati karsilig 488.266 361.403 97.653 72.281
Ikramiye karsilig: 434.500 - 86.900 -
Izin kargiliga 145.595 142.032 29.119 28.406
Dava karsiligt - 18.000 - 3.600

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlari arasindaki fark 88 - 18 -
423.707 306.042

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith

degerleri ile vergi matrahlari arasindaki fark 118.276 143.308 23.655 28.662
23.655 28.662
Ertelenmis vergi varhgi, net 400.052 277.380
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varliginin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi hareketleri 2017 2016
Donem basi - 1 Ocak 277.380 68.762
Donem ig¢i ertelenmis vergi geliri 120.957 73.253
Donem ici ertelenmis vergi geliri - diger kapsamli gelir 1.715 -
Donem sonu - 30 Haziran 400.052 142.015

12. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Net donem kar1 3.458.322 2.248.694 1.382.576 447.410
Cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.700.000 19.700.000 19.700.000 19.700.000
Hisse basina kazang 0,1755 0,1141 0,0702 0,0227

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Grup, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin 6zet konsolide finansal tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif
uygulamasi bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup
yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Grup’un fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
distiriilmektedir. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarim1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibartyla Grup’in likidite yiikiimliiligii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplanm 3 aydan kisa
Ticari borglar 70.512.911 70.512.911 70.512.911
Diger borglar 277.844 277.844 2717.844
Diger kisa vadeli yuikiimliiliikler 51.753 51.753 51.753
70.842.508 70.842.508 70.842.508
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarica nakit
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplanm 3 aydan kisa
Ticari borglar 52.937.171 52.937.171 52.937.171
Diger borglar 429.460 429.460 429.460
Diger kisa vadeli yuikiimliiliikler 44.459 44.459 44.459
53.411.090 53.411.090 53.411.090

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un yabanci para cinsinden
varlik ve yiikiimliiliikleri tablosu;

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Varliklar 7.548.745 9.437.312
Yiktimliilikler (6.726.618) (7.841.193)
Net yabanci para pozisyonu 822.127 1.596.119
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamm)

30 Haziran 2017

TL
karsih&

ABD
Dolar

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 756.846

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

215.602

4. Donen varhiklar (1+2+3)

756.846

215.602

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

6.791.899

1.936.614

8. Duran varhklar (5+6+7)

6.791.899

1.936.614

9. Toplam varhklar (4+8)

7.548.745

2.152.216

10. Ticari vorglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

6.726.618

1.918.000

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

6.726.618

1.918.000

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

6.726.618

1.918.000

19. Bilango dis1 tiirev araglarin Net Varlik /
(yukiimliliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutar1

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar

20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19)

822.127

234.216

177

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /

(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=14+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

822.127

234.216

177

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamm)
TL ABD
31 Aralik 2016 karsih& Dolar1 EURO
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 409.751 116.433 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 409.751 116.433 -
5. Ticari alacaklar 1.335.216 379.409 -
6a. Parasal finansal varliklar 7.692.345 2.185.822 -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 9.027.561 2.565.231 -
9. Toplam varhklar (4+8) 9.437.312 2.681.664 -

10. Ticari vorglar - - -
11. Finansal yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - -

14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 7.841.193 2.228.118 -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 7.841.193 2.228.118 -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 7.841.193 2.228.118 -

19. Bilango dis1 tiirev araglarin Net Varlik /

(yukiimliliik) pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar1 - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar - - -

20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) 1.596.119 453.546 -

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.596.119 453.546 -

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal
araglarin toplam gercege uygun degeri - - -
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamm)

Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu

30 Haziran 2017

Kar / (Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolart net varlik / yiikiimliiligii 82.142 (82.142) 82.142 (82.142)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 82.142 (82.142) 82.142 (82.142)
EUR’un kurunun %10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik / yiikiimliiligi 71 (71) 71 (71)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR net etki (4+5) 71 (71) 71 (71)
Toplam (3+6) 82.213 (82.213) 82.213 (82.213)
31 Aralik 2016

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolart net varlik / yiikiimliiligii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

159.612 (159.612)

159.612 (159.612)

3- ABD Dolari net etki (1+2)

159.612 (159.612)

159.612 (159.612)

EUR’un kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik / yiikiimliiligi
5- EUR riskinden korunan kisim (-)

6- EUR net etki (4+5)

Toplam (3+6)

159.612 (159.612)

159.612 (159.612)
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

13. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar Borsa para
iliskili Diger Tligkili Diger Finansal  Bankadaki piyasasi
30 Haziran 2017 taraf taraf taraf taraf yatirnmlar (*) nakit alacaklari

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 253.342 72.313.405 - 3.434.931 37.940.723 1.492.567 1.660.000
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramanus finansal varliklarin net defter degeri 253.342 72.313.405 - 3.434.931 37.940.723 1.492.567 1.660.000
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - 3.472.539 - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - 1.057.797 - -
Deger disukliigi (-) - - - - (1.057.797) - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

*) 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla finansal yatirnmlar kalemi icerisinde bulunan 240.000 TL nominal ve 242.728 TL kayith degere sahip, 25 Temmuz 2018 vade tarihli 6zel sektor tahvili, 23 Mayis
2017 tarihinde KAP’ta yapilan bildirim ile yeniden 6deme planimna baglanmustir.

*) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal yatirimlar kalemi icerisinde bulunan 2.250.000 TL nominal ve 2.309.504 TL kayith degere sahip, 26 Haziran 2019 vade tarihli 6zel sektor tahvili,
27 Temuz 2017 tarihinde KAP’ta yapilan bildirim ile yeniden 6deme planina baglanmustir.

*) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal yatirimlar kalemi igerisinde bulunan 915.000 TL nominal ve 920.307 TL kayitli degere sahip, 26 Haziran 2019 vade tarihli 6zel sektor tahvili, 27 Temuz
2017 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda KAP’ta yapilan bildirim ile yeniden 6deme planina baglanmustir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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13. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar Borsa para
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankadaki piyasasi
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf yatirnmlar (*) nakit alacaklar:

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.151.687 49.617.093 - 4.211.801 35.714.313 1.159.695 3.273.000
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline
ugramanus finansal varliklarin net defter degeri 1.151.687 49.617.093 - 4.211.801 35.714.313 1.159.695 3.273.000
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - 1.057.797 - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - (1.057.797) - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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13. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarli varliklart
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin
finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak
suretiyle yonetilmektedir. Grup’un bilancosunda finansal varlik olarak smiflanan sabit faiz oranh
finansal ara¢ bulundugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
Sabit faizli finansal araclar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 37.940.723 35.714.313

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar 13.860.453 12.495.000

Fiyat riski

Grup’un bilangosunda finansal varlik olarak smiflanan hisse senedi bulunmadigindan meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akim faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Grup menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu'nca, belirli
donemlerde portfdyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu c¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine calisilmaktadir.
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14. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Gercege Gercege

Kayith uygun Kayith uygun

degeri degeri degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit degerler ve bankalar 3.152.567 3.152.567 4.432.695 4.432.695
Kisa vadeli finansal yatirimlar 37.940.723 37.940.723 35.714.313 35.714.313
Ticari alacaklar 72.566.747 72.566.747 50.768.780 50.768.780
Satilmaya hazir finansal varliklar 10.240 10.240 169.951 169.951
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 13.860.453 13.860.453 12.495.000 12.495.000
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

30 Haziran 2017

Bilancoda gercege uygun degerden

tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Ozel kesim borglanma aragclari - 30.695.586 - 30.695.586

Kamu kesmi bor¢lanma araglari 7.079.836 - - 7.079.836

Borsada islem goren hisse senetleri 165.301 - - 165.301

Satilmaya hazir finansal varliklar - - 10.240 10.240

Toplam 7.245.137 30.695.586 10.240 37.950.963

31 Aralik 2016

Bilancoda gercege uygun degerden tasinan

finansal varhiklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Ozel kesim borglanma aragclari - 28.784.661 - 28.784.661

Kamu kesmi bor¢glanma araglari 6.840.839 - - 6.840.839

Borsada islem goren hisse senetleri 88.813 - - 165.301

Satilmaya hazir finansal varliklar - - 169.951 169.951

Toplam 6.929.652 28.784.661 169.951 35.960.752
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14. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devam)

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklarin (alim satim
amacli finansal varliklar) raporlama tarihi itibartyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak smiflandirilan finansal varliklar disindaki
finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar

kullanilmastir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1r ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

15. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu’nun 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayili kararina gore, SPK' nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket
cikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riichan haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagli sermaye artirimi ile 19.823.009 TL'ye c¢ikarilmasina, sermaye artiriminda ihra¢ edilecek
olan 123.009 TL tutarindaki B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada islem goren nitelikte olmas,
sirketin karliligina dogrudan etki eden Sirket calisanlarinin pay edinme hakkindan yararlanmasi, ihrag
edilecek paylarin tamaminin Sirket calisanlar1 tarafindan alim hakki kullanabilimesine, 2015 yilinda
alim hakki elde eden calisanlar icin 2,11 TL, 2016 yilinda alim hakki elde eden calisalar icin ise
2,42 TL olarak belirlenmesine, konu bagli sermaye artirrminin halka arz edilmeksizin satilmasina, pay
alim hakkinin kullanim siiresinin 10 is giinii olarak belirlenmesine, pay alim hakki kullanim siiresi
dolmasimi miiteakip 6 is giinii icerisinde alim hakki kullanilmayan paylarin iptal edilmesine ve ilgili
kurumlara bagvurularin yapilmasina karar verilmis olup, ihra¢ edilecek 123.009 TL nominal degerli
paylarin, Sirket calisanlarna hisse edindirme programi cercevesinde tahsisli olarak satilacagi SPK
tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde 2017/24 sayilh SPK Biilteni’nde duyurulmustur. lgili sermaye
arttirimu islemleri gerekli yasal izinlerin alinmasina miteakiben tamamlanacaktir.
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16. FiINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Tliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasast araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Grup, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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